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GUERRA EN UCRANIA: DESAFIOS ESTRATEGICOS PARA LA GOBERNANZA EXTRACTIVA EN
AMERICA LATINA

Mensajes clave

« Enelcontexto de la guerra en Ucrania, las perspectivas
econdmicas generales para América Latina son malas.
Sin embargo, los paises ricos en recursos naturales
recibiran ingresos extraordinarios por el alza en los
precios de los commodities.

« La coyuntura de precios altos ha llevado a tomar
decisiones que podrian profundizar la dependencia de
los combustibles fésiles en el largo plazo, a través de
anuncios de incrementos en la produccién, nuevas
inversiones y subsidios a los combustibles a nivel
domeéstico.

« Esta situacion podria ralentizar las agendas de
transicion energética doméstica, pero los problemas
que genera la dependencia de los combustibles fésiles
también podrian ser una oportunidad para promover
inversiones en energias renovables.

« Las ganancias extraordinarias de este periodo deberian
ser utilizadas para financiar la transicion energética y la
diversificacion productiva.

« Niesta nininguna otra coyuntura justifica la reduccién
de estandares de gobernanza en el sector extractivo.

Introduccion

Este documento analiza el impacto de la guerra en Ucrania sobre las perspectivas
estratégicas y los desafios de gobernanza de la actividad extractiva en América
Latina, con énfasis en la situacién de Colombia, México y Peru. El andlisis nos lleva
a matizar el entusiasmo que han tenido algunos actores enla regiénrespecto a
las potenciales ganancias generadas por la exportacién de recursos naturales.
Estas ganancias se dan enun escenario de reduccién en las perspectivas de
crecimiento, encarecimiento del crédito, menores tasas de inversion extranjera
directa, asi como al aumento de la inflaciony presién fiscal para subsidiar los

combustibles y alimentos.
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En este contexto, discutimos tres desafios estratégicos parala gobernanza de
recursos naturales: la profundizacién de la apuesta por los combustibles fosiles y
la ralentizacién de las perspectivas de transicién energética; la necesidad de
planificar estratégicamente el uso de los recursos extraordinarios que traenlos
ciclos de precios altos para los exportadores de materias primas;y la
importancia de reforzar los sistemas de gobernanza para evitar el debilitamiento

de estandares que regulan la actividad extractiva.

Ademas de los impactos humanitarios, econémicos y
geopoliticos de la guerra, hay potenciales impactos
ambientales, principalmente vinculados al cambio
climatico, en tanto la guerra esta alterando las
perspectivas del consumo de combustibles fésiles y
podria complicar aun mas la transicién energética
global.

Desde antes del inicio de la guerra en Ucrania, la economia global ya enfrentaba
las secuelas de la crisis sanitaria provocada por la pandemia del Covid-19y los
cuellos de botella en las cadenas de suministro globales. La guerra ha
complicado alin mas el comercio internacional, profundizado las tendencias
inflacionarias y el aumento de los precios de los commodities, especialmente los
vinculados a la energia y los alimentos. Rusia y Ucrania son importantes
exportadores de commodities, entre los que destacan el petréleo, el gas, el
mineral de hierro, niquel, aluminio, carbdn, granos y fertilizantes. De acuerdo con
el secretario general de las Naciones Unidas, Antonio Guterres, la guerra en

Ucrania puede provocar un “huracan de hambre”y colapsar el sistema alimentario

global. Las disrupciones enla cadena de suministro traeran mayor inflaciény

afectaran la recuperaciéon econémica global. Ademas de los impactos
humanitarios, econémicos y geopoliticos de la guerra, hay potenciales impactos
ambientales, principalmente vinculados al cambio climatico, en tanto la guerra
esta alterando las perspectivas del consumo de combustibles fésiles y podria

complicar aln mas la transicién energética global.

Instituciones como Goldman Sachs y el Fondo Monetario Internacional (FMI) han

indicado que la guerra de Ucrania impactara el desempefio econémico de

América Latina: las tasas de crecimiento serdn menores y las tasas de interés y de
inflacién seran cada vez mas altas para la regién. Los préximos afios muy
probablemente seran de inestabilidad financiera y declive de la inversién privada.
A pesarde los potenciales ingresos elevados por la subida de precios de las
materias primas, los costos mas altos de la energia y los alimentos podrian

debilitar considerablemente las perspectivas de estos paises. Mas aun, el



https://news.un.org/es/story/2022/03/1505552
https://www.bloomberg.com/graphics/2022-russia-commodities-shortage/
https://www.bloomberglinea.com/2022/03/15/por-la-guerra-goldman-y-el-fmi-son-mas-pesimistas-sobre-el-crecimiento-de-latam/
https://www.portafolio.co/economia/guerra-en-ucrania-oscurece-horizonte-economico-en-america-latina-562516
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impacto al interior de los paises no sera homogéneo y habra sectores que se
beneficiaran —como los exportadores de recursos—, mientras otros se
perjudicardan —como posiblemente los productores de alimentos destinados al
mercado local—.

Ganancias extraordinarias
en un contexto econdomico
adverso

La agencia de calificacién crediticia Fitch Ratings revis6 sus proyecciones sobre
los precios de los minerales y combustibles fésiles por la situacién en Ucrania,
mostrando, en general, un aumento a corto plazo enlos precios, pero una
recuperacion en las tendencias originales en el mediano y largo plazo. Enel caso
de la mineria, en términos generales, los principales metales y minerales tendran
cotizaciones mas altas que lo esperado en el 2022 y 2023. Pero las proyecciones
se mantienen iguales para el 2024 y para el largo plazo. En el caso del cobre, sin
embargo, la proyeccién de precios a largo plazo sise actualizé al alza, debido al
rol de este metal en las estrategias de descarbonizacién global. El carbén térmico,
por su parte, aumentd radicalmente sus proyecciones de precios incluso hasta el
2025, pero mantiene una tendencia a la baja en el largo plazo, precisamente por la
perspectiva de declive del consumo de carbén debido a sus altas emisiones de

gases de efecto invernadero. En el caso del petréleo y el gas, la misma

calificadora proyecta que los precios seran altos entre el 2022 y 2024; luego de

este periodo se mantendra la tendencia a la baja.

En América Latina, los paises ricos enrecursos naturales tendran mayores
ingresos por el aumento de precios de los commodities que exportan. Las
dindmicas varian segun el tipo de recurso. Asi, por ejemplo, los productores de
cobre como Chile y Pert se beneficiardn por las perspectivas de largo plazo de
este mineral, aunque en un contexto de inflaciény precios altos de la energia, los
costos de produccidn sontambién mas altos. En el caso de Colombia, la principal
exportacion minera es el carbdn, que tiene una proyeccién de precios al alza en el
corto plazo, aunque de declive en el mediano y largo plazo. Este pais se
beneficiara también por los precios altos del niquel. En el caso de la mineria en
Brasil es importante destacar que este pais es un exportador muy importante de

mineral de hierro que también esta experimentando un ciclo al alza.


https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-ratings-raises-global-metals-mining-price-assumptions-21-03-2022
https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-ratings-raises-short-and-medium-term-oil-gas-price-assumptions-21-03-2022?ite=721359&ito=2638&itq=5d58ddc7-3492-48ec-9218-2e6a1e2c635d&itx%5Bidio%5D=118181535
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En el caso de los exportadores de petréleo también hay expectativas de
incremento de ingresos por el alza de precios. Este es el caso de paises como
Brasil, México, Colombia, Ecuador y Venezuela, ademas de las importantes
perspectivas de exportacion de Guyana. A pesar de las dificultades estructurales
que enfrentan, las empresas petroleras estatales de la region tienen un nuevo

impulso en el contexto de precios altos.

En México, de acuerdo coninformacién de Grupo Brattle, los ingresos adicionales

por las exportaciones de crudo a US $100 por barril de petréleo llegan
aproximadamente a 284 millones de ddlares cada semana. La mayor parte de
estos recursos los recibe Pemex que, al ser la empresa petrolera mas endeudada
del mundo, se ve obligada a utilizar estos ingresos extraordinarios para mejorar

su situacién financiera y reducir su deuda.

En Pery, la empresa estatal Petroperu enfrenta una crisis interna que ha generado
que calificadoras de riesgo como Fitch y S&P Global Ratings reduzcan su

calificacion crediticia y se discuta una posible quiebra de la compafiia.

Recientemente, sin embargo, hubo un cambio en el liderazgo de la empresay

entré en operaciones la nueva refineria de Talara, que podria darle un nuevo aire a

Petroperu. En el caso de Colombia, Ecopetrol tuvo ganancias récord en el 2021. La

proyecciénes que en el 2022 repunten las inversiones en hidrocarburos, tanto

publicas como privadas, en un contexto de produccién decreciente por la falta de
nuevos hallazgos de yacimientos importantes, que estad a suvez empujando a
mayor exploracién en proyectos offshore.

El contexto de precios altos de los combustibles fésiles también genera retos en
términos de la demanda doméstica de combustibles. El incremento en los precios
afecta especialmente a los paises importadores netos de petrdleoy
combustibles —como Peri—, pero también a los paises productores que tienden
a subsidiar o implementar exoneraciones para beneficiar el consumo doméstico,
como México y Colombia.

En el caso de México, el Gobierno ha otorgado estimulos fiscales a los
refinadores e importadores de gasolina, para que lo acrediten contra otros

impuestos por cada litro vendido. De acuerdo con diferentes analistas mexicanos,

en coyunturas pasadas de precios altos ya ha ocurrido que las exoneraciones y
subsidios han terminado siendo mayores que los ingresos petroleros
adicionales estimados. Al ser México unimportador neto de combustibles, una de
las inversiones mas importantes del Gobierno del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador (AMLO) es la refineria de Dos Bocas. Esta refineria tiene como

objetivo que México pueda reforzar suseguridad energética en tanto permitira

refinar el petréleo domésticamente y no depender de la importacion de
combustible.


https://www.bnamericas.com/es/noticias/ganancia-extra-por-exportacion-de-petroleo-de-mexico-es-inferior-a-subsidios-a-combustibles
https://www.bloomberglinea.com/2022/03/16/el-problema-es-grave-que-implica-que-petroperu-sea-clasificada-al-nivel-de-basura/?outputType=amp
https://elcomercio.pe/economia/peru/petroperu-inicia-operaciones-en-la-nueva-refineria-de-talara-pedro-castillo-rmmn-noticia/
https://www.reuters.com/business/energy/colombias-ecopetrol-sees-q4-net-profit-jump-nearly-tenfold-2022-03-01/
https://www.reuters.com/article/colombia-oil-idUSL1N2U61DV
https://www.animalpolitico.com/elsabueso/gasolina-subsidio-pesos-beneficio-mas-ricos/
https://www.elfinanciero.com.mx/nacional/2022/03/22/refineria-en-dos-bocas-cuando-sera-inaugurada-y-como-va-su-construccion/
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Como ha quedado claro a nivel mundial, los precios domésticos de los
combustibles son un factor politico muy delicado. En México, las medidas buscan

proteger la capacidad adquisitiva de los hogares mexicanos, precisamente en un

contexto politico de proceso de revocacion de mandato y las elecciones enseis
estados. En Colombia, un sinceramiento de los precios de la gasolina podria tener
consecuencias sociales imprevistas, considerando los recientes estallidos
sociales y contexto electoral que vive este pais. En el caso peruano, una huelga de
transportistas asociada con los altos precios de los combustibles puso en una
situacién particularmente precaria al Gobierno de Pedro Castillo a comienzos de

abril de este afio. En este contexto, el Gobierno peruano decidié incluir varios

combustibles —como la gasolina de 90 octanos, el diésel y el gas licuado de
petroleo a granel— en el Fondo de Estabilizacion de los Precios de los

Combustibles Derivados de Petréleo (FEPC), ademas de exonerar del impuesto

general a las ventas a varios productos de la canasta basica alimentaria.

Nuevo entusiasmo por
profundizar la extraccion

En este contexto de perspectivas econdmicas sombrias, la extraccién de recursos
naturales aparece, nuevamente, como la mejor opcién para paises que
histéricamente se han dedicado a esta actividad. Este es un fenémeno mundial. En
Africa, por ejemplo, la guerra en Ucrania y el bloqueo al gas ruso generé

expectativas para que este continente provea de gas a Europa, a pesar de que no

es realista pensar que esto sera factible en el corto plazo. En América Latina se ha
producido un entusiasmo similar, ya sea por las oportunidades de ganancia con
precios altos o por el resurgimiento de la agenda de seguridad energética, con

anuncios de nuevas inversiones petroleras en paises como Argentina y Ecuador.

En Colombia, el entusiasmo se ha expresado tanto respecto de las perspectivas
del petréleo como del carbén, las dos exportaciones mas importantes de este
pais. Araiz del alza de precios del petréleo que generé la guerra en Ucrania, el

gremio petrolero espera que la industria tenga mayor dinamismo, con mayores

inversiones en exploraciény en el desarrollo de fuentes no convencionales —
como el fracking— y las inversiones offshore —actividades que han generado
resistencia de diferentes actores en Colombia—. Mas aun, de acuerdo con

declaraciones del presidente Ivan Duque tras una visita a Estados Unidos,

Colombia se propone incrementar su produccién desde aproximadamente 800

mil a 1 millén de barriles diarios de petréleo. En tanto, el petréleo es la


https://www.animalpolitico.com/elsabueso/gasolina-subsidio-pesos-beneficio-mas-ricos/
https://elcomercio.pe/economia/peru/gasolina-de-84-y-90-gasohol-84-diesel-2-y-glp-a-granel-ingresaran-al-fondo-de-estabilizacion-para-frenar-el-alza-de-precios-rmmn-noticia/
https://www.bloomberglinea.com/2022/04/13/exoneracion-de-igv-peru-congreso-peru-aprueba-exonerar-igv-a-pollo-huevos-y-pan-que-impacto-tendra-la-propuesta/
https://africanarguments.org/2022/03/will-africa-really-be-europes-next-gas-station/
https://gestion.pe/economia/crisis-energetica-aviva-en-peru-anhelo-de-reactivar-un-campo-petrolero-en-la-amazonia-noticia/?ref=gesr
https://www.portafolio.co/economia/crisis-en-ucrania-negocio-para-el-petroleo-y-carbon-nacional-562100
https://www.portafolio.co/economia/infraestructura/tutela-para-frenar-licencia-de-fracking-en-puerto-wilches-563689
https://www.elespectador.com/economia/macroeconomia/como-se-beneficiaria-colombia-del-veto-al-petroleo-ruso/
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exportacion mas importante de Colombia y su contribucién al sistema de regalias
es de aproximadamente un tercio del total, unincremento del precio internacional
tiene un impacto profundo en la economia politica del pais.

El incremento abrupto en el precio del carb6n también ha revivido el entusiasmo

por esta industria en Colombia, complicando las discusiones sobre una transicién
para el carbén enlas regiones productoras, que se intensificé cuando Prodeco

anuncié el cierre de sus operaciones en Cesar. El cambio en las perspectivas del

carbdn esta directamente ligado con la guerra en Ucrania, pues, segun algunos

analistas, el veto al carbén ruso ha reabierto las puertas para el carbén

colombiano enla Unién Europea. El carbén podria sustituir también parte del
consumo europeo de gas proveniente de Rusia. Esta es una alternativa
relativamente rapida y directa, en tanto paises como Alemania no han cortado del

todo suconsumo de carbén, sino que incluso hanreabierto plantas de carbénen

el contexto de la guerra. La nueva coyuntura esta revirtiendo la tendencia al declive
del carbdn, al menos en el corto plazo, lo cual supone un nuevo impulso a la

industria carbonifera colombiana.

Foto: Parilov via Shutterstock

En México, el contexto de la guerra ha favorecido a las mineras que ya vienen

operando, debido al buen desempefio de la plata, el cobre y el oro, entre otros. En
el caso del petréleo, el incremento de precios ayuda a Pemex a enfrentar sus
problemas de deuda, pero esto no implica necesariamente incrementar la
producciénsino, posiblemente, revisar su decisién de reducir las exportaciones.
En diciembre de 2021, el director de Pemex sefialé que la empresa reduciria sus
exportaciones en 2022 y dejaria de exportar crudo para el 2023, pues el objetivo


https://www.rystadenergy.com/newsevents/news/press-releases/old-king-coal-price-reaches-highest-level-in-more-than-200-years-on-track-for-%24500/
https://www.eltiempo.com/colombia/otras-ciudades/prodeco-cierra-definitivamente-su-operacion-minera-en-el-cesar-616229#:~:text=El%20Grupo%20Prodeco%2C%20tercer%20mayor,Nacional%20de%20Miner%C3%ADa%20(ANM).
https://www.portafolio.co/economia/finanzas/veto-al-carbon-ruso-abre-puertas-al-colombiano-en-union-europea-563979
https://www.eleconomista.es/energia/noticias/11660185/03/22/Alemania-reactiva-plantas-de-carbon-ante-el-riesgo-de-falta-de-suministro-energetico.html
https://resourcegovernance.org/sites/default/files/2023-07/coal-mine-shutterstock_1368304739.jpg
https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Guerra-Rusia-Ucrania-beneficia-a-mineras-en-BMV-20220405-0147.html

GUERRA EN UCRANIA: DESAFIOS ESTRATEGICOS PARA LA GOBERNANZA EXTRACTIVA EN
AMERICA LATINA

de la administracién es la soberania energética. Sin embargo, ahora se esta
reconsiderando esa promesa por el aumento en el precio del petréleo y los
ingresos adicionales que permiten subsidiar el consumo doméstico de
combustibles. Las Secretarias de Energia y Hacienda estan llevando a cabo un

analisis detallado para determinar si cambia esta politica.

En el caso peruano, la discusién publica en los ultimos meses ha estado marcada

por las preocupaciones inflacionarias, especialmente en los precios de la energia

y los alimentos. Perd es un pais que exporta diferentes productos mineros, varios
de los cuales estan en un ciclo de precios al alza como el cobre, plata, oro, zinc,
estafio y hierro. Sin embargo, también hay conciencia de que el alza en el precio

del petréleo golpeara la estructura de costos del sector. A esto se suman los

conflictos sociales recurrentes en varias minas del pais, como por ejemplo las del

corredor minero del Sur. La alta conflictividad, sumada a la baja confianza

empresarial en el Gobierno de Pedro Castillo y el deterioro institucional —entre
otros, en el sector Energia y Minas—, ha traido una ralentizacién de las

inversiones mineras en el pais. En este contexto, segun Fitch Ratings en una nota

recogida por el Diario Gestidn, los directorios de mineras extranjeras no han

aprobado nuevos proyectos en Peru.

Por otro lado, el 12 de abril empezaron las pruebas de la nueva refineria de
Talara, que tiene previsto estar en pleno funcionamiento hacia fines de 2022. El
Gobierno peruano ha sido prudente al no prometer rebajas enlos precios gracias

a la nueva refineria, aunque si ofrece precios mas competitivos al mercado

mayorista y combustibles mas limpios para el mercado local.

En el contexto de la guerra en Ucrania y los desafios de seguridad energética que
genera, el Gobierno peruano ha expresado intenciones de incrementar su

produccién petrolera, de la mano de la empresa estatal Petroperd, principalmente
enla Amazonia del pais. Petroperu esta definiendo los detalles para participar en

la extraccion de petréleo en el Lote 192, el mas grande del pais, pero también el
que ha sufrido mayor nimero de derrames.

Esta situacion ha llevado a una larga historia de conflictos con pueblos indigenas
del departamento amazdnico de Loreto y del oleoducto norperuano que
transporta el petréleo extraido hasta la refineria de Talara, en la costa norte del
pais. Ademas, la petrolera estatal tiene previsto ser socio en una serie de lotes
que, en principio, retornarian a Petroperud enlos préximos afios al vencer sus
contratos, aunque esto genera resistencias y pugnas con el sector privado, que

se expresantambién en el Congreso de la Republica. A este nuevo impulso al

petréleo se afiade la decision politica del Gobierno de masificar el consumo del

gas de Camisea en el pais, lo cual implicaria también aumentar las reservas de

gas natural, en este caso, de la Amazonia del Cusco.


https://www.comexperu.org.pe/articulo/la-guerra-rusia-ucrania-impacta-al-peru-por-medio-de-elevados-precios-de-insumos-disrupciones-logisticas-y-una-oferta-escasa
https://semanaeconomica.com/economia-finanzas/macroeconomia/conflicto-en-ucrania-una-guerra-inflacionaria-para-el-peru
https://gestion.pe/peru/envian-policias-a-corredor-sur-minero-en-medio-de-protestas-noticia/
https://gestion.pe/economia/empresas/fitch-conflictos-sociales-y-regulacion-frenan-crecimiento-del-sector-minero-peruano-noticia/
https://elperuano.pe/noticia/144576-nueva-refineria-talara-procesara-combustibles-limpios-y-competitivos-para-el-mercado
https://gestion.pe/economia/crisis-energetica-aviva-en-peru-anhelo-de-reactivar-un-campo-petrolero-en-la-amazonia-noticia/?ref=gesr
https://peru.oxfam.org/latest/policy-paper/la-sombra-del-petroleo
https://larepublica.pe/economia/2022/04/18/petroperu-lotes-petroleros-congreso-se-alinea-con-intereses-privados-refineria-de-talara-combustibles/
https://www.gob.pe/institucion/pcm/noticias/578567-informe-final-de-la-comision-multisectorial-para-la-masificacion-del-gas-natural-rs-108-2021-pcm

GUERRA EN UCRANIA: DESAFIOS ESTRATEGICOS PARA LA GOBERNANZA EXTRACTIVA EN
AMERICA LATINA

Desafios estratégicos para
la gobernanza de recursos
naturales

La disrupcion ocasionada por la guerra influye en las dinamicas politicas y
desafios de gobernanza preexistentes en cada pais. A nivel regional, los
problemas que ya atravesaba América Latina en términos de gobernanza de
recursos naturales, como por ejemplo la reprimarizacién de las exportaciones,
los problemas en manejos corporativos en las empresas petroleras estatales, los
escasos avances entérminos de transicion energética doméstica y los altos
niveles de conflictividad asociados con la actividad extractiva se intensifican en un
contexto de precios altos y la consiguiente presién por profundizar la agenda

extractiva.

Existe evidencia de que los contextos de precios altos
incentivan a que las empresas petroleras publicas
hagan apuestas arriesgadas en términos de nuevas
inversiones que en un futuro de transicién energética
global podrian no ser viables.

Sibienlos escenarios de los paises analizados varian, un elemento constante es
la profundizacién de la apuesta por los combustibles fésiles. Esto se repite en
Colombia, México, Periy muchos otros paises de la regiény el mundo. Es
importante, sin embargo, que estas perspectivas de precios en el corto plazo no
definan las estrategias de las companias en el largo plazo. Existe evidencia de que
los contextos de precios altos incentivan a que las empresas petroleras publicas

hagan apuestas arriesgadas en términos de nuevas inversiones que en un futuro

de transicién energética global podrian no ser viables. El entusiasmo por los
combustibles fésiles se da en momentos en los que los cientificos y activistas
demandan con mayor intensidad la necesidad de reducir drasticamente las

emisiones de gases de efecto invernadero.

El mensaje es claro: si no hay accién inmediata y profunda, no conseguiremos el

objetivo de reducir el calentamiento global a 1.5°C. Y si bien el consumo de
combustibles fésiles no parara de la noche a la mafana, habra que discutir

criterios globales para permitir que paises en desarrollo tengan la prioridad enla

extraccidn, pero sin promover nuevos proyectos exploratorios. El secretario de
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Naciones Unidas, Antonio Guterres, sefialéd que la obsesién por conseguir
petréleo enel corto plazo puede incrementar la dependencia en el largo plazoy
podria también llevar a incumplir las metas climaticas. Sobre el apoyo de paises
del G20 al consumo de carbdn en el contexto de la guerra, Guterres indicé que “Su

apoyo al carbén podria no solo costar al mundo sus objetivos climaticos. Es una

inversion estupida”.

En el largo plazo se espera un declive del consumo de
combustibles fésiles y un aumento en el mercado de las
energias renovables.

El renovado impulso a los combustibles fésiles estd asociado al incremento de
precios que, como vimos, es un factor de corto plazo, y a preocupaciones por la
seguridad energética. Los gobiernos deben considerar las perspectivas de
mediano y largo plazo en sutoma de decisiones. En el largo plazo se espera un
declive del consumo de combustibles fésiles y un aumento en el mercado de las
energias renovables. Esto se debe a las consideraciones climaticas, pero también
alos problemas de volatilidad en el precio del petréleo, las trabas enla cadena

de suministro de los combustibles fésiles y la asociaciéon del petréleo con

regimenes autoritarios y cleptocraticos.

Las energias renovables también han tenido un aumento de precios en esta

coyuntura. Esta también es una dinamica de corto plazo, en tanto las renovables
ya sonuna opcidon econémica mas barata que los combustibles fésiles y la

tendencia de largo plazo es que la transicién hacia las renovables signifique un

ahorro paralos paises. En el caso de América Latina, el avance de las renovables
varia entre los diferentes paises, pero esta claro que se requieren politicas activas

y desarrollo de marcos regulatorios claros para fomentar estas fuentes de

energia. La transicién hacia las renovables supone también oportunidades de

inversion en nuevas tecnologias. La profundizacién de la agenda de consumo de

combustibles fésiles hace mas lento el avance de las renovables enla region.

En este contexto, una discusién publica relevante es cémo utilizar los recursos
extraordinarios que traen los precios altos de los recursos no renovables. Como
vimos, las perspectivas econdmicas son en general malas y, ademas, buena parte

de estos recursos se van en estabilizar los precios de los combustibles a nivel

doméstico. Insistir eninversiones que profundicen la dependencia hacia los
combustibles fésiles, como es el caso de México, Colombia y Pert en diferentes
féormulas y condiciones, no es una estrategia sostenible en el mediano y largo
plazo. En cambio, las ganancias extraordinarias deben utilizarse para financiar

estrategias de transicién energética y diversificacion productiva.
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Finalmente, en un contexto de precios altos, aumentan las presiones para

expandir la frontera extractiva. Las presiones para desarrollar proyectos mineros

en tierras indigenas en Brasil, los proyectos petroleros offshorey el fracking en

Colombia, asicomo la agenda de aumentar las reservas del gas enla Amazonia
peruana son ejemplos en esta direccidon. En la perspectiva de los promotores de
las actividades extractivas, siempre es buen momento para darle facilidades al

sector: cuando los precios estan bajos para evitar pérdidas, cuando los precios
estan altos para asegurar ganancias. Ninguna coyuntura justifica la reduccién de

estandares ambientales, sociales y de gobernanza para el sector extractivo.
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